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Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny OSr 3/ 2009 za okres 9 miesieey akoriczony 30 wresnia 2009 wrag, 3 informacgiq dodatkowq

(w tysiqeach lotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EURO

Dane dotyczace skréconego

skonsolidowanego sprawozdania 3 kwartaly |3 kwartaty | 3 kwartaty | 3 kwartaly

finansowego 2009 roku | 2008 roku |2009 roku | 2008 roku

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towarow, materialow i

ustug 361 585 334 377 82 191 97 637

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 32325 9727 7 348 2 840

Zysk (strata) brutto 36 877 9932 8 382 2900

Zysk (strata) netto przypadajacy

wlascicielom jednostki dominujace;j 29 434 7 451 6 691 2176

Calkowite dochody za okres 31 230 6399 7099 1868

Przeplywy pieni¢zne netto z

dzialalnosci operacyjne;j 41139 8 940 9 351 2610

Przeplywy pieniezne netto z

dzialalnosci inwestycyjnej - 6834 - 15809 -1553 -4616

Przeplywy pieni¢zne netto z

dzialalno$ci finansowej - 37 268 -2180 - 8471 - 637

Zwickszenie netto stanu srodkéw

pieni¢znych i ich ekwiwalentow -2963 - 9049 - 674 -2642

Liczba akcji (w szt.) 23751 084| 23751 084 | 23751 084 | 23 751 084

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w

zt/ EUR) 1,24 0,31 0,28 0,09
stan na stan na stan na stan na
2009-09-30 | 2008-12-31 | 2009-09-30 | 2008-12-31

Suma aktywow 438 346 445 864 103 810 106 860

Zobowiazania razem 149 510 185 873 35 407 44 548

Zobowigzania dtugoterminowe 57 483 88 608 13613 21 237

Z.obowiazania krétkoterminowe 92 027 97 265 21 794 23312

Kapital wlasny udzialowcodw jednostki

dominujacej 286 010 257 227 67 733 61 650

Kapital zakladowy 23751 23751 50625 5692

Wartos$c¢ ksiggowa na jedna akeje (w

zt/EUR) 12,04 10,83 2,85 2,60
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Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny OSr 3/ 2009 za okres 9 miesieey akoriczony 30 wresnia 2009 wrag, 3 informacgiq dodatkowq

(w tysiqeach lotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EURO

Dane dotyczace skréconego 3 kwartaty |3 kwartaty | 3 kwartaty | 3 kwartaty

sprawozdania finansowego 2009 roku | 2008 roku |2009 roku |2008 roku

Przychody netto ze sprzedazy

produktdw, towaréw, materiatéw i

ustug 334 724 303 361 76 086 88 580

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjne;j 33181 7239 7 542 2114

Zysk (strata) brutto 42 925 8 954 9757 2615

Zysk (strata) netto 35871 7323 8 154 2138

Calkowite dochody za okres 39 306 7323 8935 2138

Przeplywy pieni¢zne netto z

dzialalnosci operacyjne;j 39 202 15195 8911 4 437

Przeplywy pieniezne netto z

dzialalnosci inwestycyjnej - 3609 - 17 804 - 820 -5199

Przeplywy pieniezne netto z

dzialalnosci finansowej -36915 -2159 -8 391 - 630

Zwickszenie netto stanu srodkéw

pieni¢znych i ich ekwiwalentow - 1322 -4768 - 301 -1392

Liczba akcji (w szt.) 23751084 | 23751 084 | 23751 084 | 23 751 084

Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) 0,10 - 0,02 -

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w

zt/ EUR) 1,51 0,31 0,34 0,09
stan na stan na stan na stan na
2009-09-30 | 2008-12-31 | 2009-09-30 | 2008-12-31

Suma aktywow 441 724 439 664 104 609 105 374

Zobowiazania razem 140 369 175 240 33 242 42 000

Zobowigzania dtugoterminowe 51 761 82 687 12 258 19 818

Zobowiazania krétkoterminowe 88 608 92 553 20 984 22182

Kapital wlasny 301 355 264 424 71 367 63 375

Kapital zakladowy 23751 23751 23751 23751

Wartos$c¢ ksiggowa na jedna akeje (w

z1/EUR) 12,69 11,13 3,00 2,67

Poszczegblne pozycje sprawozdan finansowych zostaly przeliczone wedlug kurséw podanych w

punkcie 9.16 Informacji dodatkowej do Skonsolidowanego raportu kwartalnego Q Sr 3/2009.
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Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny OSr 3/ 2009 za okres 9 miesieey akoriczony 30 wresnia 2009 wrag, 3 informacgiq dodatkowq

(w tysiqeach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z POZYC]I

FINANSOWE]

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci
Aktywa finansowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Nieruchomosci inwestycyjne

Rozliczenie migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Pozostale kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitaty akcjonariuszy mniejszo$ciowych
Kapitat wlasny ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Rezerwy

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania finansowe z tytulu leasingu

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania
Zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy

Zobowiazania finansowe z tytutu leasingu

Zobowigzania razem
SUMA PASYWOW

Komrisja Nadzoru Finansowego

30 wrzesnia 31grudnia 30 wrzesnia

2009 roku 2008 rokn 2008 roku
188 903 196 730 198 498
1496 1915 1951
- - 2518
1939 1005 1020
920 1249 1133
43076 43 036 27 270
- 3 174
236 334 243 938 232 564
95 364 86 646 100 087
87759 98 391 94 746
4120 - -
3 . -
748 549 627
1204 341 320
12 814 15999 7872
202 012 201 926 203 652
438 346 445 864 436 216
23 751 23 751 23 751
111 646 111 646 111 646
(6 863) (5152) (7 632)
3435 - -
98 717 98 515 98 515
55324 28 467 31436
2 826 2764 1
288 836 259 991 257 727
38 180 73 254 90 860
1452 1471 1385
11822 6778 7697
188 206 212
5 841 6899 7010
57 483 88 608 107 164
49 620 38 936 34 070
- 25016 2398
24920 21333 13 677
1985 2105 712
13513 7 695 10172
1989 2180 10 296
92 027 97 265 711328
149 510 185 873 178 489
438 346 445 864 436 216
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Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,Forte” S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny OSr 3/ 2009 za okres 9 miesigey 3akoriczony 30 wrzesnia 2009 wrag, 3 informacgjq dodatkowq
(w tysiqeach zlotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

3 kwartatly 3 kwartal od 3 kwartaly 3 kwartal od

narastajqco od 01.07 do  narastajqeo 01.07 do
01.01. do 30.09.2009  0d 01.01.do  30.09.2008
30.09. 2009 rokn 30.09. 2008 roku
roku roku
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow, produktow
i materialow 358 916 118 212 332105 114 388
Przychody ze sprzedazy ustug 2669 886 2272 740
Przychody ze sprzedazy 361 585 119 098 334 377 115 128
Koszt wlasny sprzedazy 218 379 72513 242 819 82 254
Zysk brutto ze sprzedazy 143 206 46 585 91 558 32874
Pozostale przychody operacyjne 1512 571 2124 1514
Koszty sprzedazy (67 394) (22 520) (54 058) (19 630)
Koszty ogoélnego zarzadu (32 500) (11 154) (23 927) (7 192)
Pozostale koszty operacyjne (8 552) (5 634) (9 112) (1 069)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentow
finansowych (3 947) 4270 3142 (2 996)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 32 325 12 112 9727 3501
Przychody finansowe 7248 3458 5757 1662
Koszty finansowe (2 696) (663) (5 588) (2 1506)
Udzial w zyskach jednostek rozliczanych MPW - - 36 4
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 36 877 14 907 9932 3om
Podatek dochodowy (7371) (3 069) (2473) (565)
Zysk (strata) okresu 29 506 11 838 7 459 2 446
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 29 434 11781 7 451 2443
Udzialowcom mniejszosciowym 72 57 8 3

Zysk/ (strata) na jedna akcje:
— podstawowy z zysku za okres obrotowy
przypadajacego wlascicielom jednostki
dominujace;j 1,24 0,50 0,31 0,10
— rozwodniony z zysku za okres obrotowy

przypadajacego wlascicielom jednostki
dominujace; 1,24 0,50 0,31 0,10
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Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,Forte” S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny OSr 3/ 2009 za okres 9 miesigey 3akoriczony 30 wrzesnia 2009 wrag, 3 informacgjq dodatkowq

(w tysiqeach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
3 kwartaly 3 kwartal od 3 kwartaly 3 kwartal od
narastajqco od 01.07 do narastajqco od 01.07 do
01.01. do 30.09.2009 01.01. do 30.09.2008
30.09. 2009 roku 30.09. 2008 roku
roku roku
Zysk (strata) okresu 29 506 11 838 7 459 2 446
Inne catkowite dochody netto: 1724 1554 (1060) 1705
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (1711) (3 214) (1 060) 1705
Rachunkowos¢ zabezpieczen 4241 5888 - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych skladnikéw
petnego dochodu (8006) (1 120) - -
Catkowite dochody za okres 31230 13 392 6399 4151
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 31158 13335 6 391 4148
Udzialowcom mniejszosciowym 72 57 8 3

Komisja Nadzorn Finansowego



Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,Forte” S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny OSr 3/ 2009 za okres 9 miesigey 3akoriczony 30 wrzesnia 2009 wrag 3 informacgjq dodatkowq
(w tysiqeach lotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAY.ACH WLASNYCH

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku

Zmiany polityki ( zasad)
rachunkowosci
Korekty bledow

Na dzien 1 stycznia 2009 roku po
korektach

Wyplata dywidendy
Przeniesienie na kapital rezerwowy

Pelny dochéd za okres

Na dzien 30 wrzeénia 2009 roku

Pryypisane wiascicielom jednostki dominnjacej

. . Kapital rezerwowy
v:;éfg;%: /5;‘;‘ Rdznice kursowe Zyshi qatraymanc] 3 wyceny Pozostale
Kapitat podstawowy powy {e/ ioh warais % prgelzqemq jed@ft;éz (s raty) nicpokryte {a/?ezpzefz'm kapitaly Razem
b . . agrantcie - - przephywiw reeryowe . . .

nominalng ioniosmch Kapitaly ndzialw  Kapital wlasny

prenteny mmniejszoscionych ogdlem
23 751 111 646 (5152) 28 467 - 98 515 257 227 2764 259 991
23 751 111 646 (5152) 28 467 - 98 515 257 227 2764 259 991
(2375) (2375) (10) (2 385)

(202) 202

- - a7 29 434 3435 - 31158 72 31230
23751 111 646 (6 863) 55 324 3435 98 717 286 010 2 826 288 836
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Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,Forte” S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny OSr 3/ 2009 za okres 9 miesigey 3akoriczony 30 wrzesnia 2009 wrag 3 informacgjq dodatkowq

(w tysiqeach lotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAY.ACH WELASNYCH

za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku (badane)

Pryypisane wiascicielom jednostki dominnjace

Kapital
. L\Tédéu;){i,éagg ‘ Ré%ﬂlj[b‘//%ﬂﬁ?ll/ﬁ Zycki PRIV R Dot . ﬁ;jj}i}; y Kapital wiasny
apita PprRedaz) @ 7 Rprriiczenia atrzymane/ ey kapitaly Razem Rron ogdtem
podstawowy powyzej ich wartosci Jednostki ' . gabezpieczeri - ’ mniejszoscionych
. : o (straty) niepokryte i regerwowe

nominalng zagranicine przeplywonw

pieniegnych
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 23 751 111 646 (6 572) 29 999 - 92 565 251 389 19 251 408
Zmiany polityki ( zasad) rachunkowosci i i i i i i i i i
Korekty bledow - - - - - - - - -
Na dziefi 1 stycznia 2008 roku po 23751 111 646 (6 572) 29 999 - 92565 251389 19 251 408

korektach
Wyptata dywidendy - - - B (15) (15)
Przeniesienie na kapital rezerwowy - - - (5 950) - 5950 - - -
Nabycie jednostki zaleznej - - - 2749 2749
Catkowite dochody za okres - - 1420 4 418 - - 5838 1 5849
Na dzieni 31 grudnia 2008 roku 23 751 111 646 (5 152) 28 467 - 98 515 257 227 2764 259 991
8
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Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,Forte” S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny OSr 3/ 2009 za okres 9 miesigey 3akoriczony 30 wrzesnia 2009 wrag 3 informacgjq dodatkowq

(w tysiqeach lotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAY.ACH WELASNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2008 roku

Pryypisane wiascicielom jednostki dominnjace

Kapital
Kabital E\Tﬂdzﬂi}éﬂ ;e“ Rogmice //‘éﬂrsqzue Zyski TeROWOR) X Pozostate lejf ZZ}‘?;,W Kapital wilasny
apita prRedaz) @ 7 Rprebezena satrzymane/ ey kapitaly Razem Rron ogdtem
podstamwony powyzej ich wartosci Jednostki (straty) niepokeryte gabezpieczeri roernome : mniejszoscionych
nominalne xagranicneg D) meporsy prephymwonw X
pieniegnych

Na dzien 1 stycznia 2008 roku 23751 111 646 (6 572) 29999 - 92 565 251 389 19 251 408
Zmiany polityki ( zasad) rachunkowosci i i i i i i i i i
Korekty bledow - - - - - - - - -
Na dziefi 1 stycznia 2008 roku po 23751 111 646 (6 572) 29 999 - 92565 251389 19 251 408
korektach
Wyplata dywidendy - - - - (15) (15)
Przeniesienie na kapital rezerwowy - - - (5 950) - 5950 - - -
Nabycie jednostki zaleznej - - - - -
Pozostale korekty (64) (64) (64)
Catkowite dochody za okres - - (1 060) 7 451 - - 6391 8 6399
Na dzied 30 wrzeénia 2008 roku 23751 111 646 (7 632) 31436 - 98 515 257 716 1 257 727

Komisja Nadzorn Finansowego 9



Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” . A.
Skonsolidowany raport kwartalny OSr 3/ 2009 a okres 9 miesigey 3akoriczony 30 wrzesnia 2009 wraz 3 informagiq dodatkowq

(w tysiqeach lotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Za okres 9 miesigey gakonczony

30 wrzesnia
2009 roku 2008 roku
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) okresu 29 434 7 451
Korekty o pozycje: 11 705 1489
Udzial w zyskach/stratach netto jednostek wycenianych metoda praw - (30)
wlasnosci
(Zyski)/ straty mniejszo$ci 72 8
Amortyzacja 12 043 12 116
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (821) (206)
Odsetki i dywidendy netto 2503 5204
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej 138 20
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (24 895) 5216
Zmiana stanu naleznosci 10783 1 006
Zmiana stanu zapaséow (9 157) (11 060)
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 11 815 (12751)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 7313 2233
Zmiana stanu rezerw 2758 867
Podatek dochodowy zaplacony (819) (1199)
Inne korekty (28) 11
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 41139 8940
Przeptywy srodkow pienig¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 287 1145
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 1 wartosci niematerialnych (5 182) (12 191)
Sprzedaz aktywow finansowych - -
Nabycie aktywow finansowych - -
Nabycie aktywow finansowych jednostki powiazanej - -
Dywidendy otrzymane 108 206
Odsetki otrzymane 103 1
Udzielone pozyczki (1 554) (102)
Pozostate wplywy inwestycyjne - -
Pozostale (596) (4 868)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (6 834) (15 809)
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnos$ci finansowej
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow - 33 366
Splata pozyczek/kredytow (30 368) (28 859)
Splata zobowiazan z tytulu leasingu (1766) (1214)
Dywidendy wyptacone wlascicielom jednostki dominujacej (2 375) -
Dywidendy wyptacone udzialom mniejszosciowym (14) -
Odsetki zaplacone (2729) (4 921)
Pozostate wplywy finansowe 3 -
Pozostale wydatki finansowe (19) (552)
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j (37 268) (2 180)
Zwickszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (2 963) (9 049)
Roznice kursowe netto (222) (390)
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 15 999 17 311
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 12 814 7 872

O ograniczonej mozliwosci dysponowania -

Komisja Nadzorn Finansowego



Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” . A.
Skonsolidowany raport kwartalny OSr 3/ 2009 a okres 9 miesigey 3akoriczony 30 wrzesnia 2009 wraz 3 informagiq dodatkowq

(w tysiqeach lotych)

INFORMACJA DODATKOWA

DO ROZSZERZONRGO SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

Q St 3/2009
ZA OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2009 ROKU

Komisja Nadzorn Finansowego
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Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/ 2009 3a okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2009 wraz, 3 informagiq dodatkowq
(w tysiqeach zlotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN
30 WRZESNIA 2009

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa Fabryk Mebli FORTE S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z Fabryk Mebli FORTE
S.A. 1 jej spotek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9
miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku oraz zawiera dane pordéwnawcze za okres 9
miesigcy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Fabryki Mebli FORTE S.A. (,,Spélka dominujaca” ,,Spotka”) zostala utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 25 listopada 1993 roku. Siedziba Spétki dominujacej miesci si¢ w Ostrowi
Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
(dawniej XXI Wydzial Gospodarczy), pod numerem KRS 21840.

Spélce dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.

Czas trwania Spolki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dzialania Spotki dominujacej jest:
e produkcja mebli,
*  S$wiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferenciji,
*  prowadzenie dziatalnos$ci handlowej w kraju oraz za granica.

2. Sktad Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku w skltad Grupy Kapitalowej Fabryk Mebli ,, FORTE” S.A.
wchodza:

Podmiot dominujacy:

- Fabryki Mebli ,,FORTE” S.A. z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej ul. Biala 1, zarejestrowana w
sadzie rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 0000021840 dnia 23.06.2001)

Spotki zalezne podlegajace konsolidacji:

- Mébelvertrieb Forte GmbH (spélka z 0.0.) z siedzibg w Erkelenz — Niemcy ul. Briisseler Allee
23, zarejestrowana w sadzie okregowym w Monchengladbach nr HRB 12905 dnia 14.11.2008),

- Forte Ukraina OOO ( spotka z 0.0.) z siedziba w Artiomowsku Obwod Doniecki — Ukraina
ul. P. Lumumby 95, zarejestrowana w Urzedzie Miejskim w Artiomowsku Obwédd Doniecki w
dniu 05.07.2001 roku),

- Forte Rus OOO (spétka z 0.0.) z siedziba we Wiladimirze, zarejestrowana w Inspekeji
Ministerstwa Federacji Rosyjskiej ds. Podatkow 1 Oplat Panstwowych (IMNS FR) pod Ogélnym
Panstwowym Numerem Rejestracyjnym (OGRN) 1035300291070,

- Forte Mébel AG (spotka akeyjna) z siedziba w Baar — Szwajcaria ul. Neuhofstrale 25, wpisana
do rejestru handlowego Kantonu Zvg nr CH — 170.3.022.657-4),

- Meble Polonia Sp. z o.0. z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej ul. Biata 1, zarejestrowana w
sadzie rejonowym dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego nr KRS 00014405 dnia 06.06.2001),
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- Kwadrat Sp. z o.0. z siedziba w Bydgoszczy ul. Sepia 4, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Bydgoszczy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 51654 w dniu
10.10.2001.

Jednostki zaleine Procentowy udzial Grupy

iedzi Zakr iatalnosci kapital
(konsolidacja metoda pelna): Siedziba akres dziatalnosci w kapitale
30.09.2009  31.12.2008
Mbobelvertrieb Forte GmbH Erkelenz Sprzedaz mebli 100% 100%
(Niemcy)
Meble Polonia  Ostrow Sprzedaz mebli 100% 100%
Sp. z o0.0. Mazowiecka
Forte Ukraina O.0.0O. Artiomowsk Produkcja mebli i 100% 100%
(Ukraina) handel
Forte RUS O.0.0. Wiadimir Produkcja mebli i 100% 100%
(Rosja) handel
Forte M6bel AG Baar Sprzedaz mebli 99% 99%
(Szwajcaria)
Kwadrat Sp. z o0.0. Bydgoszcz Obstuga 77,01% 77,01%
nieruchomosci i
wynajem

Spélki zalezne wylaczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wplywie ich danych
finansowych na sprawozdanie skonsolidowane:

- Forte Baldai UAB (spolka akcyjna z 0.0.) z siedziba w Wilnie — Litwa ul. ]. Baltrusaicio 11-73,
LT 06145 Wilno, Republika Litewska., zarejestrowana w Ministerstwie Gospodarczym Republiki
Litewskiej w dniu 28.04.1999 r.),

- Forte SK s.r.o.( spotka z 0.0.) z siedziba Bratystawie, ul. Pestovelska 13, zarejestrowana w
Sadzie Powiatowym w Zilinie, Rejestr Handlowy nr 13940/L w dniu 13.12.2002 roku),

- Forte Iberia S.L.U. (spétka. z 0.0.) z siedziba w Walencji — Hiszpania, C/Eduardo Bosca, 14-
1o Oficyna 2 Walencja, wpisana do Rejestru handlowego w Walencji pod nr B97641492),

- Forte Furniture Ltd. (spélka. z 0.0.) z siedzibg w Preston - Wielka Brytania, 34 Watling St.
Road, Fulwood, Preston PR2 8BP, wpisana do Rejestru Spotek Anglii i Walii pod nr 5441972),

- Porte Mobilier S.AR.L. (spétka z 0.0.) z siedziba w Lyon — 10 Place Charles Beraudier ,
wpisana do rejestru prowadzonego przez Sad Gospodarczy w Lyonie pod nr 485 259 626 RCS
Lyon

- S.C. Forte Mobila SRL (spétka z 0.0.) z siedziba w Sat Traian - Rumunia, Comuna Traian,

budynek C2 i C12 ,powiat Bacau, zarejestrowana w Urzedzie Rejestru Handlu Bacau pod
numerem J04/1952/04.11.2008

- TM-Handel Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie ul. Czapelska 38/18, wpisana do rejestru
przedsi¢biorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie X111
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000249205

Na dzient 30 wrzesnia 2009 roku oraz na 31 grudnia 2008 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw
posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.
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Opis gmian dokonanych w skiadzie Grupy w ciqgn okresu sprawozdaezego:

W okresie 9 miesi¢cy zakoniczonym 30 wrzesnia 2009 roku nie wystapily zadne zmiany w
strukturze Grupy.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,, MSR”) 34, Mi¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSE”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sq wyceniane wedlug wartosci
godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidziec¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia faktow i okolicznosci,
ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w
okresie, co najmniej 12 miesiccy po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego na skutck
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz korekty bledu

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSE oraz nowe interpretacje
KIMSEF, ktore weszly w zycie 1 zostaly zatwierdzone do stosowania w UE w biezacym okresie
sprawozdawczym:

- MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007). Zastosowanie
zmienionego MSR 1 spowodowalo zmiang prezentacji pewnych pozycji przychodow i kosztow
w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym (,,niewlascicielskie zmiany w kapitale wlasnym” sa
prezentowane osobno od ,wladcicielskich zmian w kapitale wlasnym”). Wszystkie
Hniewlascicielskie zmiany w kapitale wlasnym” sa prezentowane w zestawieniu calkowitych
dochodéw.

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w czerwcu 2007) — zmieniony
standard wymaga, aby koszty finansowania zewnetrznego zwiazane z nabyciem, budowa lub
wytworzeniem dostosowywanego skladnika aktywow ujmowane byly jako element ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia.

- MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktéry z chwila wejScia w zycie zastapit MSR 14
Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dzialalnosci. W standardzie tym do identyfikacji i
pomiaru wynikow segmentoéw operacyjnych podlegajacych sprawozdawczosci przyjeto podejscie
spojne z podejsciem kierownictwa.

- MSSF 2 Platnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie — zmiana ta
precyzuje definicje warunku nabywania uprawnient oraz odnosi si¢ do ujecia anulowania praw do
nagréd.

- Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe oraz MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych:
Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz obowiazki zwiazane z ich realizacja —
wprowadzaja ograniczony co do zakresu wyjatek, dotyczacy instrumentéw z opcja sprzedazy,
ktére moga by¢ klasyfikowane jako sktadnik kapitalu, pod warunkiem spelnienia szeregu
okreslonych warunkow.

- Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalno$ciowe — interpretacja wymaga, aby punkty dotyczace
programu lojalno$ciowego ujmowane byly jako osobny skladnik transakcji sprzedazy, z ktorej
wynikaja, majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2008 roku lub
pézniej, przyjety do stosowania w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku..
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- Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 Koszt inwestycji w jednostke zalezna, wspdtkontrolowang i
stowarzyszona — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2009 roku.

- Interpretacja KIMSE 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” - majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej, przyjety do
stosowania w UE w dniu 22 lipca 2009 roku.

- Interpretacja KIMSF 16 ,,Zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto jednostki dziatajacej za
granica” - majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 pazdziernika lub
pozniej, przyjety do stosowania w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku.

- Zmiany do MSSI majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2009 roku lub pozniej. W maju 2008 IASB wydat swéj pierwszy zbi6r poprawek do standardow,
ma]qcy glownie na celu usunigcie niescistosci 1 wyjasnienia stownictwa. Istnieja osobne przepisy
przejéciowe dla kazdego standardu.

- Interpretacja KIMSE 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane” — interpretacja ma zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2008 roku lub pdzniej dotyczy
wykonawcow ustug koncesjonowanych oraz okresla, jak ujmowaé w ksicgach powstale
zobowigzanie oraz otrzymane prawa w ramach uméw na ustugi koncesjonowane. Zmiana
przyjeta do stosowania w UE 25 marca 2009.

- Zmiana do MSR 39 ‘“Reklasyfikacja aktywow finansowych: data wejscia w  zycie 1
postanowienia przejsciowe” - “ obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2008 r. lub pdzniej. Zmiana MSR 39 zostala zatwierdzona do stosowania przez Uni¢ Europejska
w dniu 9 wrzesnia 2009 roku.

Za wyjatkiem zaktualizowanego MSR 1 przyjecie powyzszych standardow i interpretacji nie
spowodowalo znaczacych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci Grupy ani w prezentacji
sprawozdan finansowych.

Zaréwno w biezacym okresie sprawozdawczym jak i1 w okresie pordwnawczym, nie miata
miejsca korekta bledu.

5. Zmiany w istniejacych standardach oraz nowe regulacje nie obowigzujace dla
okresow rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2009 roku.

Nastepujace standardy i ich zmiany oraz interpretacje zostaly wydane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania w Unii Europejskiej
lub nie maja jeszcze zastosowania:

- Zmiana do MSR 39 “Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - “Pozycje zabezpieczane
kwalifikujace si¢ do rachunkowosci zabezpieczeﬁ obowiazujaca dla okreséw  rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 1. lub pdzniej. Zmiany do MSR 39 wyjasniaja zasady
okreslania ryzyk, ktore moga by¢ wyznaczone jako ryzyka podlegajace zabezpieczeniu oraz
ustalaja, kiedy cze§¢ przeplywoéw pienigznych wynikajacych z instrumentu finansowego mozna
wyznaczy¢ jako pozycje zabezpieczana. Zmiana MSR 39 zatwierdzona przez Uni¢ Europejskg
do stosowania w dniu 15 wrzesnia 2009 roku.

- Zmieniony MSSF 1, Zastosowanie Micdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” obowiazujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 r. lub poznicj. Ta zmiana kotyguje mozliwe trudnosci techniczne wynikajace ze
wspoldziatania MSSF 1, zmienionego MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek™ oraz zmienionego MSR
27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig
Europejska.

- Zmiany do KIMSF 9 ,,Ponowna ocena wbhudowanych instrumentéw pochodnych” oraz MSR
39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - “Wbudowane instrumenty pochodne”
obowigzujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 30 czerwca 2009 r. lub pdzniej.
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Zmiany precyzuja zasady rozliczania wbudowanych instrumentéw pochodnych w jednostkach,
ktore zastosowaly poprawki wydane przez Rade ds. Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) w pazdzierniku 2008 r. dotyczace reklasyfikacji instrumentow
finansowych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany do KIMSF
9 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

- KIMSE 17 ,,Przekazanie aktywow niegotowkowych wlasciciclom” obowiazujaca dla okresow
rocznych rozpoczynaj jacych si¢ 1 lipca 2009 r. lub pdzniej. KIMSFEF 17 precyzuje, ze nalezna
dywidende¢ nalezy ujaé

w momencie jej zatwierdzenia, czyli kiedy nie jest juz zalezna od uznania jednostki. Nalezng
dywidende nalezy wycenia¢ w wartosci godziwej wydanych aktywdw netto, a réznice miedzy ta
kwota, a weczesniejsza wartoscia bilansowa tych aktywéw nalezy ujmowaé w wyniku
finansowym. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego KIMSE 17 nie
zostala jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejskg

- KIMSF 18 , Aktywa przekazywane przez klientow” obowiazujaca dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 r. lub pézniej. KIMSEF 18 precyzuje wymagania MSSF
odnosnie kontraktow, na podstawie ktorych jednostka otrzymuje od klienta rzeczowy skladnik
aktywow trwalych, ktory ma zosta¢ nastepnie wykorzystany przez jednostke do podlaczenia
klienta do sieci albo do zapewnienia klientowi cigglego dostepu do dostawy doébr i ustug (takich
jak dostawa elektrycznosci, gazu lub wody). Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego KIMSF 18 nie zostala jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

- Zmiany do MSSF 2 ,, Grupowe transakcje platnosci w formie akgji rozliczane pienigznie”
obowiazujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych sic 1 stycznia 2010 1. lub p6zniej. Zmiany
precyzuja zakres oraz sposob ksiegowego ujecia grupowych transakcji platnosci w formie akcji
rozliczanych pieni¢znie w osobnym lub indywidualnym sprawozdaniu finansowym jednostki
otrzymujacej towary lub ustugi w przypadku gdy ta jednostka nie ma obowiazku rozliczania
platnosci w formie akcji.

- MSSF 3 (nowelizacja) ,,Polaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana)
»Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, obowiazujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmienione standardy stanowig
dalsze rozwiniecie modelu przejecia i nakladaja obowigzek stosowania modelu jednostki
gospodarczej. Standard zatwierdzony do stosowania w UE w dniu3 czerwca 2009.

- Zmiany do MSSEF 7 Instrumenty finansowe: zmiany dotyczace ujawniania informacji w
sprawozdaniu finansowym, obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1
stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Nie zostaly zaaprobowane przez UE na dzieni zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego.

- Zmiany do roznych MSSI wydana w dniu 16 kwietnia 2009 w ramach corocznego projektu
zmian, majace zastosowanic dla okreséw rocznych rozpoczynajqcych si¢ najwczesniej 1 lipca
2009 roku lub poznicj. Istnicja osobne przepisy przejsciowe dla kazdego standardu. Nie zostaly
zaaprobowane przez UE na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

- Zmiany do MSSF 1 — ,Dodatkowe zwolnienia dla stosujacych MSSF po raz pierwszy”
dotyczace aktywow z sektora naftowego oraz gazowego oraz ustalenia czy dana umowa zawiera
leasing, obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1.01.2010 1 po tej dacie. Nie
zostal zaaprobowany przez UE na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

- Zmiany do MSR 32 | Klasyfikacja emitowanych praw poboru” obowiazujacy dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1.02.2010 i po tej dacie. Nie zostal zaaprobowany przez UE na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji mialo
istotny wplyw na stosowane przez Grupeg zasady (polityke) rachunkowosci.
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6. Istotne zasady rachunkowosci
Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Fabryk
Mebli FORTE S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okres
zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2009 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po
uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF, sporzadzane sa za ten sam
okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych
zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakeji i
zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci
w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty. Wszystkie znaczace salda i
transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w
ramach Grupy, zostaly w calodci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba
ze dowodza wystapienia utraty warto$ci. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od
dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania
kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby gltoséw
w danej spolce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o
sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spotka ma

mozliwo$¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng danej jednostki.

Preeliczanie pogyeii wyragonych w walucie obeef

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien sprawozdawczy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz
polski zloty sq przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na
koniec okresu sprawozdawczego §redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski.

Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow
/kosztéw finansowych, lub w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Waluta 30 wrzesnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
EUR 4,2226 41724
uUsD 2,8852 2,9618

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sq na walute polskg w nastepujacy
sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na
koniec okresu sprawozdawczego;

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowiacym $rednia arytmetyczng
$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na dzien koniczacy kazdy miesiac.

Roéznice kursowe powstale w wyniku takiego przeliczenia s ujmowane bezpo$rednio w kapitale
wlasnym jako odrebny sktadnik.

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych sa nastepujace waluty:
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*  Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR
*  Forte Ukraina OOO — UAH

e Forte Rus OOO —RUB

*  Forte Mobel AG - CHF

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone rdznice kursowe ujete
w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Rzeczome aktywa trvale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu Wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$c
poczatkowa §rodkéw trwalych obejmuje ich ceng nabycia powickszona o wszystkie koszty
bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i
urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione
po dacie oddania §rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacii i napraw, obciazaja
rachunek zyskéw 1 strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej
uzytecznos$ci. Czescig sktadows sq rowniez koszty generalnych remontéw.

Grupa kwalifikuje do $rodkéw trwalych nadane w drodze decyzji administracyjnej prawo
wieczystego uzytkowania gruntow, ktore traktowane jest na rowni z gruntem nabytym, uznajac
iz spelnia ono definicje aktywow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 25— 50 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-150lat
Utrzadzenia biurowe 3 —-10 lat
Srodki transportu 5-10 lat
Komputery 3—5]at
Inwestycje w obcych srodkach trwalych 5-10 lat

Warto$¢ koncows, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skltadnikow aktywow weryfikuje
si¢ corocznie, 1 w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku roku obrotowego.

Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i korzysci
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji
ﬁnansowe] na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci:
wartosci godziwej $rodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartodci biezacej
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minimalnych optat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej
stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane
bezposrednio w ci¢zar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez
szacowany okres uzytkowania $rodka trwalego. Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze
leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed konicem okresu leasingu, dany skladnik aktywow
amortyzuje si¢ przez krotszy z dwéch okreséw: okres leasingu lub szacowany okres
uzytkowania.

Umowy leasingowi, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu
operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowi

ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskdéw i strat metoda liniowa przez okres trwania
leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trvatych

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci ktoérego$ ze skladnikéw niefinansowych
aktywoéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapila utrata wartosci, Grupa
dokonuje oszacowania wartodci odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktérego dany skladnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne
odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skladnika aktywow lub
odpowiednio osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, lub jego wartodci uzytkowej, zaleznie
od tego, ktora z nich jest wyzsza. Wartos¢ t¢ ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywoéw, chyba, ze
dany sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wplywéw pienigznych, ktore w wigkszosci sa
niezalezne od tych, ktére sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$c
bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje si¢ wowcezas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania,
ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego skladnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci skladnikow
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow,
ktére odpowiadaja funkcji skladnika aktywoéw, w przypadku  ktérego stwierdzono utrate
warto$ci.

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace
na to, ze odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci, ktory byl ujety w okresach poprzednich w
odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony.
Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwang tego skladnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartodci ulega odwrédceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapila zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W
takim przypadku, podwyzsza si¢ warto§¢ bilansowa skladnika aktywéw do wysokosci jego
warto§ci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej
skladnika aktyw6w, jaka zostalaby ustalona (po odjeciu umorzema) gdyby w ubieglych latach w
ogole nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci skladnika aktywow ujmuje
sic niezwlocznie jako przychéd w rachunku zyskow 1 strat. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest
korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu pozostalego okresu uzytkowania tego skladnika
aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o warto$¢ koncowa.
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Koszty finansowania gewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkéw
trwalych. Na koszty finansowania zewnetrznego skladajg si¢ odsetki oraz zyski lub straty z
tytulu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekceie kosztu odsetek.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci  inwestycyjnych nastepuje  wedlug ceny nabycia z

uwzglednieniem kosztéw transakcji. Wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw obejmuje koszt

wymiany czedci skladowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile
spelnione sa kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania tych

nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug wartosci godziwej.
Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktoérym powstaly.

Nieruchomosci inwestycyjne sq usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich
zbycia lub w przypadku stalego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania,
gdy nie sa spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniccia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowezas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania
sktadnika aktywow przez wladciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie
budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany
przez wlasciciela — staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Spétka stosuje zasady opisane w
czgsci Rzeczowe aktywa trwale az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez
wlasciciela lub do zapaséw, domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanie
przyjety dla celow jego ujecia w innej kategorii jest réwny wartosci godziwej nieruchomosci
ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakeji lub wytworzone, (jezeli spelniaja
rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym
ujcciu odpowiednio w cenic nabycia lub koszcic wytworzenia. Cena nabycia wartosci
niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich
wartosci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Naklady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone
we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe,
nie s aktywowane i s ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzySci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywow sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w ci¢zar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.
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Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane,
sq corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegblnych aktywow lub na poziomie o§rodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane
z efektem od poczatku wlasnie zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawezych i rozmopowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Naklady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostana one w przysztosci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skladniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje 1 skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartoSci
corocznie — jesli sktadnik aktywow nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy
w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich
warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy
przedstawia si¢ nastepujaco:

Patenty i licencje 1(3 Programowanic Inne
omputerowe

Okresy Dla patentow i licencijt 5 lat 5 lat
uzytkowania uzytkowanych na

podstawie umowy zawartej

na czas okreslony,

przyjmuje si¢ ten okres

uwzgledniajac dodatkowy

okres, na ktory

uzytkowanie moze by¢

przedtuzone.
Wykorzystana Amortyzowane przez Metoda liniowa, Metoda liniowa,
metoda amortyzacji  okres umowy — metoda

liniowa.
Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub
nabyte
Werytikacja pod Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy  Coroczna
katem utraty wystapily przestanki wystapily przestanki  ocena czy
warto$ci $wiadczace o wystapieniu  §wiadczace o wystapily

utraty wartosci. wystapieniu utraty przestanki

wartosci. Swiadczace o
wystapieniu

utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usuni¢cia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji
finansowej sa wyceniane wedlug réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia
bilansowg danego skladnika aktywow i sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich
usunigcia ze sprawozdania z sytuacji finansowej.
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sq na nastepujace kategorie:
e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
*  Pozyczki udzielone i naleznosci,
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia platnos’ciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa
zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci
kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiccy od
konica okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny
sq klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty pochodne sa réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sa to
instrumenty uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji
finansowych. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa
wyceniane w warto$ci godziwej uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowa na koniec okresu
sprawozdawczego bez uwzglednienia kosztéw transakeji sprzedazy. Zmiany wartosci tych
instrumentow finansowych ujmowane sa w rachunku zyskéw 1 strat jako przychody lub koszty
finansowe. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane
sa do aktywéw obrotowych.

Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt
moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow gdy wbudowany instrument
pochodny nie wplywa istotnic na przeplywy pieniczne z kontraktu lub wydziclenie
wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢
przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub
znaczaco obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat
lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii) aktywa sq czgdcig grupy aktywdw finansowych,
ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu 0 warto$¢ godz1wa, zgodme z udokumentowana
strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie uyjmowane.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach, nie notowane na aktywnym rynku.
Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigcy
od konca okresu sprawozdawczego. Pozyczki udzielone i naleznoéci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesiecy od kornica okresu sprawozdawczego zalicza si¢ do aktywow
trwalych.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, bez
potracania kosztéw transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na koniec okresu
sprawozdawczego. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu
utraty warto$ci. Dodatnia i ujemng roznice pomigdzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych
do sprzedazy, (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo,
ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) a ich cena nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi si¢ na kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny.
Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata warto$ci odnosi si¢ do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci
godziwej, powickszonej, w przypadku skladnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony
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w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakeji, ktére moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy
Grupa traci kontrole nad prawami umownymi skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy;
zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub, gdy wszystkie przeplywy
Srodkow  pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strong
trzecia.

Utrata wartosei aktywow finansowych

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci skladnika aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane weding zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota
odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci rowna si¢ roznicy pomiedzy wartoscia bilansowa
skladnika aktywéw finansowych a warto$ciq biezaca oszacowanych przysziych przeplywow
pienieznych (z wylaczeniem przyszlych strat z tytulu skapitalizowanych naleznosci, ktore nie
zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy
poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansows sktadnika aktywow
obniza si¢ bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych
skladnikow aktywow finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty
warto$ci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej
analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa
wlacza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i lacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sa
oceniane pod katem utraty wartosci 1 dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty
warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy
lacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyl sie, a zmniejszenie to
mozna w obiektywny spos6b powiaza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to
uprzedmo ujety odpis odwraca si¢. Pozniejsze odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
warto$ci ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia warto$é
bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedflng kosztn

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastapila utrata warto$ci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktéry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej
nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powiazany i musi
zostaé rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote
odpisu z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako réznice pomiedzy wartoscia bilansowsa skladnika
aktywéw  finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych przyszlych przeplywow
pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastapila utrata wartosci skladnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca rdznice pomiedzy ceng nabycia
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tego skladnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i — w przypadku aktywdw
finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu 2z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej — amortyzacje) i jego biezaca warto$cia godziwa, pomniejszona o
wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i
strat, zostaje wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat. Nie
mozna ujmowaé w rachunku zyskow i strat odwrécenia odpisu z tytulu utraty wartosci
instrumentow kap1talowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. ]ezeh W nastepnym
okresie wartos¢ godziwa instrumentu dhuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moze by¢ obiektywnie faczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytulu utraty
warto$ci w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapaséw do jego aktualnego miejsca
i stanu — zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w
nastepujacy sposob:

Materialy — w cenie nabycia ustalonej metoda sredniej wazonej;
Produkty gotowe 1 — koszt bezposrednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni
produkty w toku narzut posrednich kosztéw produkeji ustalony przy zalozeniu

normalnego wykorzystania mocy produkeyjnych, z wylaczeniem
kosztow finansowania zewnetrznego.

Towary — w cenie nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej;

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwyklej dzialalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykofczenia i szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci 3 tytutn dostaw i nstug orag, pozostate nalegnosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 1 do 3
miesiecy, sa ujmowane 1 wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglgdnieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy,
gdy sciagniccie pelnej kwoty naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne
sq odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciagalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pienieznych do
warto$ci b1ezqce], przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwickszenie naleznosci w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Srodki pienieine i ekwiwalenty Srodkow pieniginych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nie przekraczajacym 3 miesigcy.
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Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pieni¢znych
sklada si¢ z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o
niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

Oprocentowane kredyty bankowe, pogyczki i papiery dinzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sq
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw
pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa nastepnie
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski 1 straty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilqg usuniccia zobowiazania ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku naliczania kosztu metoda efektywnej stopy
procentowe;.

Rachunkowosé zabezpieczent i pozostate pochodne instrumenty finansowe

W Grupie Kapitalowej jedynie Jednostka dominujaca stosuje rachunkowo$§é zabezpieczen
instrumentéw pochodnych. Spétka wprowadzita rachunkowo$é zabezpieczen przeplywéw
pienieznych zgodnie z MSR 39 z dniem 01 kwietnia 2009.

Strategia zabezpieczenia — abegpiecgenie pryszlych preplywow pieniegnych.

Metoda rachunkowosci zabezpieczeni przeplywow pienicznych (cash flow hedge) polega na
zabezpieczeniu planowanych przychodow ze sprzedazy, z ktérymi wiaze si¢ ryzyko walutowe.
Przyszle planowane transakcje sprzedazy ustalane sa na podstawie budzetéw potwierdzonych
historycznymi informacjami.

Gléwnym celem rachunkowosci zabezpieczen przeplywéw pienigznych jest zabezpieczenie
przychodow operacyjnych przed zmianami kursu walutowego miedzy datq powstania ekspozycji
walutowej i transakcji zabezpieczajacej a data realizacji ekspozycji/i transakcji zabezpieczajace;.
Instrumenty zabezpieczajace (pochodne kontrakty terminowe) sa, co do zasady utrzymywane do
daty zapadalnosci, chyba Ze nastapi zmiana w planic przychodow, a wtedy Spotka moze podjac
decyzje o zawarciu dodatkowego instrumentu pochodnego (gdy zabezpieczany przychod
wystapi pozniej niz planowano) lub wczesniejszym zamkaclu instrumentu zabezpieczajacego
(gdy zabezpieczany przychod wystapi w okresie wezesniejszym niz planowano) lub gdy wystapia
inne czynniki niezalezne od Spoétki (np. istotne zawirowania na rynku finansowym), ktére moga
mie¢ znaczacy wplyw na osiggane wyniki finansowe.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych zalicza si¢, w czedci efektywnej do
kapitalow wlasnych Spotki, a w czesci nieefektywnej do rachunku zyskéw i strat.. W momencie
realizacji zabezpieczanego przychodu ze sprzedazy zmiany wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych ujmowane sq w biezacym wyniku finansowym.

Spotka stosuje do zabezpieczenia przysztych transakeji walutowych:
a/ kontrakty forward,
b/ symetryczne strategie opcyjne.

Spélka sporzadza zgodng z wymogami MSR 39 dokumentacje na dzieri ustalenia powiazania.

Nie rzadziej niz na dzien rozpoczecia zabezpieczenia oraz na dzien konczacy rok obrotowy,
dokonuje si¢ oceny efektywnosci prospektywnej poréwnujac skumulowana zmiang warto$ci
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godziwej instrumentu zabezpieczajacego do skumulowanej zmiany warto$ci przysztych
przeplywow.

Na koniec kazdego miesiaca dokonuje si¢ pomiaru efektywnosci zabezpieczania - efektywnosé
retrospektywna-  poréwnujac  skumulowana zmiang warto$ci  godziwej  instrumentu
zabezpieczajacego do skumulowanej zmiany wartosci przyszlych przeplywow pienieznych
oszacowana na podstawie danych dotyczacych rynku walutowego z dnia wyceny.

Efektywnos¢ uznaje si¢ za wysoka o ile miesci si¢ w przedziale 80%-125%.

Wptyw instrumentow pochodnych na sprawozdanie 3 sytuacji finansowey Spitki

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku warto§¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach
pochodnych wyniosta 4 120 tys. zl 1 w calosci zostala ujeta jako naleznosci z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych.

Czgé¢ powyzszej kwoty dotyczaca transakeji asymetrycznych w wysokosci (-) 138 tys. z1, zostala
ujeta w korespondencji z pozostalymi kosztami operacyjnymi.

Kwota 4 258 tys. zL. dotyczaca rachunkowosci zabezpieczen, w czesci efektywnej (4 241 tys. zl)
zostala ujeta w korespondencji z kapitalem rezerwowym z aktualizacji wyceny, za§ w czeSci
nieefektywnej ( 17 tys. z1.) — w korespondenciji z pozostalymi przychodami operacyjnymi.

Wptyw instrumentow pochodnych na wynik finansowy i kapitaly wlasne Spitki

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2009 roku wynik na instrumentach
pochodnych uksztaltowal si¢ na poziomie (-) 3 779 tys. zl. Pozostale przychody operacyjne z
tytulu wyceny instrumentéw pochodnych wyniosty 24 895 tys. zl., za$ pozostale koszty
operacyjne z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych wyniosly 28 842 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym z tytutu wygasniecia kontraktow zabezpieczajacych, kwota 168 tys.
zt zostala przeniesiona z kapitalu z aktualizacji wyceny do rachunku zyskow i strat.

Wplyw instrumentdw pochodnych na wynik okresu

0d 01.01.09 do 30.06.09  od 01.01.08 do 30.06.08

Wptywy na przychody ze sprzedazy 168 _
Xg}{z%vgdr}l’;}Egszz?tift?geracyjne, 7 tego: (3 947) 6138
p‘ozci?;tgﬂ; sﬁa\lézgijrieisrilztrumentéw (28 842) 5473
pachodnych oisesie 24895 665

Wplywy z insttumentéw pochodnych (3779) 6138

na wynik okresu, lacznie:
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Rapitat g aktualizaci wyceny instrumentow abezpieczajqeych

Skumulowany wynik osiagni¢ty na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeplywy pieni¢zne na poczatek okresu
obrotowego

Kwota ujeta w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym z
tytutu transakcji zabezpieczajacych

Kwota przeniesiona do rachunku zyskéw i strat z tytutu:

30 wrzesnia
2009

4409

31 grudnia

2008

- realizacyi transakeji podlegajacych abezpieczenin

- Raprestania rachunkowosci abezpiecer

Odroczony podatek dochodowy

(168)

(806)

Skumulowany wynik osiagnicty na instrumentach finansowych

zabezpieczajacych  przeplywy pieni¢zne
obrotowego

Wartosé godziwa kontraktiw walutowyeh

na koniec

okresu

3435

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku warto§¢ godziwa kontraktéw walutowych spelniajacych
kryterium zaliczenia ich do rachunkowosci zabezpieczen wynosita 4.258 tysiccy ztotych.

Cze$¢ efektywna w kwocie 4.241 tysigcy zlotych zostala ujeta w kapitale rezerwowym z
aktualizacji wyceny oraz w naleznosciach z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych, zas
czg$¢ nieefektywna w kwocie 17 tysiecy zlotych w pozostatych przychodach operacyjnych oraz
w naleznosciach z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczen, a takze
zbiorcze informacje dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawg przysztych platnosci oraz
ceny realizacji efektywnych kontraktéw terminowych

Waluta Kwota w Typ ~ Data Data realizacji Kurs Nazwa
walucie  transakcji  zawarcia terminowy Banku
EUR 2 250 Forward Sell 04.2009 10.2009-12.2009 4,3000 - 4,5010 PKO BP S.A.
EUR 6 000 Forward Sell 05.2009 04.2010- 08.2010  4,5615-4,5720 PKO BP S.A.
EUR 500 Forward Sell  06.2009 10.2009 4,5663 PKO BP S.A.
EUR 13 000 Forward Sell 07.2009 08.2010 - 12.2010  4,3535-4,3875 PKO BP S.A.
EUR 750 Forward Sell  08.2009 12.2009 4,2240 PKO BP S.A.
EUR 2000 Forward Sell  09.2009 11.2009 4,1000 PKO BP S.A.
EUR 3000 Forward Sell  09.2009 10.2009 - 12.2009  4,1960 - 4,2120 PKO BP S.A.
EUR 5500 ForwardBuy 09.2009 10.2009 - 12.2009  4,1360 - 4,1570 PKO BP S.A.
EUR 19 000 ForwardBuy 09.2009 04.2010 - 12.2010  4,2043 - 42870  PKO BP S.A.
EUR 5000 Forward Sell 05.2009 01.2010 - 04.2010  4,3900 - 4,3985 PEKAO S.A.
EUR 5000 ForwardBuy 09.2009 01.2010 - 04.2010  4,1610 - 4,1900 PEKAO S.A.

Wartos¢
godziwa
294
1494
169

55

-16

-291

-118

504
1898

638
455
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EUR 6 000 Opcja Put 06.2009 01.2010 - 06.2010  4,3500 PKO BP S.A. 1054
EUR 6 000 Opcja Call ~ 06.2009 01.2010 - 06.2010  4,7770 PKO BP S.A. -148
EUR 20 000 Opcja Put 09.2009 07.2010 - 12.2010  4,0500 PKO BP S.A. 1617
EUR 20 000 Opcja Call ~ 09.2009 07.2010 - 12.2010  4,3808 - 4,5215 PKO BP S.A. -3 347
Razem 4 258

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku Spotka posiadala réwniez asymetryczne instrumenty pochodne,
ktére z punktu widzenia operacyjnego takze sluza zabezpieczaniu przysztych przeplywow
pienieznych. Z uwagi na fakt, iz kontrakty te nie spelniaja wymogéw MSR 39, nie sg traktowane
przez Spotke jako rachunkowosé¢ zabezpieczen.

Zarzad nie zamierza zawieraC w przysztosci nowych transakcji asymetrycznych, na rzecz takiego

typu transakcji, ktore spetniaja wymogi MSR 39 i mozna je kwalifikowa¢ do rachunkowosci
zabezpieczen.

Wartos¢ godziwa asymetrycznych —strategii opcyjnych ustalona na koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o wycen¢ bankowa wynosita (-) 138 tysiccy zlotych 1 w calosci
zostala ujeta w rachunku zyskéw 1 strat w pozycji pozostalych kosztow operacyjnych oraz jako
zmniejszenie naleznosci z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i terminéw rozliczen, a
takze zbiorcze informacje dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawa przyszlych platnosci
oraz ceny realizacji asymetrycznych kontraktow terminowych.

Waluta Kwota w Typ ~ Data Data realizacii Kurs Nazwa Wartos¢
walucie  transakcji  zawarcia terminowy Banku godziwa

EUR 3000 Opcja Put ~ 01.2009 10.2009 - 12.2009  3,9000 PKO BP S.A. 18

EUR 4500 Opcja Call ~ 01.2009 10.2009 - 12.2009  4,3710 PKO BP S.A. -214

EUR 3000 Opcja Put ~ 01.2009 10.2009 - 12.2009  4,0000 PKO BP S.A. 33

EUR 4500 Opcja Call ~ 01.2009 10.2009 - 12.2009  4,4700 PKO BP S.A. -119

EUR 1500 Opcja Put ~ 01.2009 10.2009 - 12.2009  4,2850 PKO BP S.A. 159

EUR 2 250 Opcja Call ~ 01.2009 10.2009 - 12.2009  4,7300 PKO BP S.A. -15

Razem -138

Ryzyka zwigzane z terminowymi kontraktami walutowymi to ryzyka stopy procentowej, kursu
walutowego oraz niewyplacalnosci drugiej strony transakcji. Ryzyko kredytowe jest jednak
ograniczone, gdyz druga strong transakcji sa banki o wysokim standingu finansowym.
Dodatkowo w celu minimalizacji koncentracji ryzyka dokonuje si¢ dywersyfikacji portfela
zawartych transakcji.

Rezeryy

Rezerwy tworzone sa woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno§é wyplywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa
sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowcezas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeczg, praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w rachunku zyskow 1 strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
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W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywow pieni¢znych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy spélek Grupy maja prawo do
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejicia
na emeryture. Wysokos§¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego
wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania z tytulu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktorych dotycza.

Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych §wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jest
obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania sa réwne zdyskontowanym
platnosciom, ktére w przyszlodci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i
dotycza okresu do konca okresu sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa
rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

Przychody

Przychody sq ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢
w wiarygodny sposéb. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i
ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzuja réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

Sprzedas towardw i produktiw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do
towarow i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposob.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy
gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentow finansowych) w stosunku do
wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywéw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich
otrzymania.
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Dotacje rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedlug ich wartosci
godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowcezas jest ona ujmowana jako przychéd w
sposob wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowal. Jezeli
dotacja dotyczy skladnika aktywdw, wowezas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodow przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwiagzanego z nia
sktadnika aktywow.

Podatki
Podatek biegacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia si¢ w wysokodci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organdéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych 1
przepisow podatkowych, ktoére prawnie lub faktycznie juz obowiazywaly na koniec okresu
sprawozdawczego.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejSciowych wystepujacych na koniec okresu
migdzy warto$cia podatkowa aktywow i pasywow a ich warto$cia bilansowa wykazana w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesienin do wszystkich dodatnich rignic przejsciomych:

* 7 wryjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strat¢ podatkows oraz

* w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udzialéw we wspolnych przedsiewzigciach — z
wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice
przejsciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych
strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagnicty dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystac
ww. réznice, aktywa i straty:

*  wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych
réznic przej$ciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych 1 w
chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkows oraz
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* w przypadku ujemnych réznic przej$ciowych z tytulu inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udzialow we wspélnych przedsiewzigciach,
skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jedynic w takiej Wysokoscl w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajace;
si¢ przewidzie¢ przyszlosci ww. réznice przejsciowe ulegna odwroceniu i osiagnicty
zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo
by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego
lub catkowitego zrealizowania skiadnika aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Nieujety skladnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlega ponowne;j
ocenic na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej  prawdopodobieistwo  osiagniecia  w  przyszlo$ci  dochodéw  do
opodatkowania, ktére pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda
obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na koniec
okresu sprawozdawczego lub takie, ktorych obowiazywanie w przysziosci jest pewne na koniec
okresu sprawozdawczego.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z
tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu
biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i
tym samym organem podatkowym.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty i aktywa sq ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i
ustug, z wyjatkiem:

* gdy podatek od towaréw i uslug zaplacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany
odpowiednio jako cze$¢ kosztow nabycia skladnika aktywow lub jako czed¢ pozycii
kosztowej oraz

* naleznodci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na
rzecz organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czesé
naleznosci lub zobowigzan.

Zysk netto na akgje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez $rednia wazona liczbe akeji w danym okresie sprawozdawczym.

Komisja Nadzorn Finansowego 31



Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli ,,Forte” S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/ 2009 3a okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2009 wraz, 3 informagiq dodatkowq
(w tysiqeach zlotych)

7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Od 1 stycznia 2009 obowiazuje nowy MSSE 8 ,,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami
niniejszego standardu, nalezy identyfikowad segmenty operacyjne w oparciu o wewngtrzne
raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sa regularnie weryfikowane przez osoby
decydujace o przydzieleniu zasobdw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Zarzad dokonal szczegdlowej analizy mozliwosci oraz zasadno$ci wydzielenia segmentow
operacyjnych w oparciu o MSSF 8. Wewnetrzne analizy 1 raporty dla potrzeb zarzadczych Spotki
bazuja na geograficznych kierunkach sprzedazy. Zasadniczo do kazdego kierunku sprzedazy jest
przypisana osoba, ktéra bezposrednio odpowiada za realizacje planéw sprzedazy oraz wyniki
finansowe.

W zwigzku z tym, iz dla kierunkéw sprzedazy nie ma mozliwosci uzyskania oddzielnych
informacji finansowych, ktére podlegalyby obowigzkowi ujawnienia, Zarzad Spélki podjal
decyzje o nie wydzielaniu segmentéw operacyjnych w rozumieniu MSSF 8.

8. Informacja o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow

Tytut Stan na Stan na Zmiana
30.09.2009 31.12.2008

Zmiana stanu rezerw

w tym:
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 920 1249 -329
Rezerwa na odroczony podatek 11 822 6778 5044
dochodowy
Rezerwa na odprawy emerytalne 1452 1471 -19
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 46 32 14

Zmiana stanu biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztow

W tym:
Bonusy i prowizje 6112 4129 1983
Premie 4750 - 4750
Utlopy 82 588 -506
Pozostale 2523 2946 -423

Zmiana odpisow aktualizujacych
warto$¢ aktywow

W tym:
Odpisy aktualizujace naleznosci 3067 3162 -95
krétkoterminowe
Odpisy aktualizujace srodki trwale 58 173 -115
Odpisy aktualizujace zapasy 2633 2346 287
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9. Komentarz Zarzadu

9.1 Zwigzty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Okres I kwartalu 2009 r. i narastajaco od poczatku roku byl dla Grupy Forte udany w ujeciu
finansowym. W dalszym ciagu, podobnie jak w poprzednich kwartalach, utrzymywaly si¢
korzystne uwarunkowania rynkowe: atrakcyjny kurs walutowy, niskie ceny surowcéw, co mimo
obnizonego popytu klientoéw na skutek kryzysu finansowego, pozwolilo wygenerowaé wyniki
finansowe na dobrym poziomie.

Wrynik netto osiagnicty za zakonczone kwartaty w 2009 r. pozwala stwierdzi¢, ze biezacy rok
bedzie rekordowy w zakresie zysku operacyjnego i netto. Po 3 kwartale Grupa wykazuje ok. 29,5
mln z1 zysku, w poréwnaniu do 7,5 mln za analogiczny okres roku 2008,

Uwagi do poszczegélnych gtownych pozycji sprawozdan finansowych za 3 kwartaty 2009:

. Przychody ze sprzedazy wyrazone w PLN wyniosty ponad 361 mln zl 1 w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego byly wyzsze o 8%. Negatywnie na poziom przychodéw
wplywal: ok. 5% spadki wolumenu sprzedazy liczony w paczkach i sredniej ceny sprzedazy
(efekt przesuwania si¢ popytu konsumenckiego w kierunku wyrobow tafszych), pozytywnie
natomiast wysoki kurs Eur/Pln, wyzszy w I pélroczu o blisko 30% niz w roku poprzednim. W
dalszym ciagu ok. 80% przychodéw generowana jest ze sprzedazy eksportowej.

. Rentownos¢ brutto sprzedazy — 39,1% za III kwartal 2009 r. (39,6% narastajaco) —
wynik znacznie lepszy niz za rok 2008 (27, 4%) Osiggnicto go glownie dzigki lepszej relacp
kursowej oraz poprawic sytuacji w zakresie realizowanych cen zakupu surowcow i
jednostkowych kosztéw przerobu. Korzystnie na poziom kosztéw wytworzenia dzialaly wzrost
wolumenu produkcji oraz koncentracja produkeji w 4 zakladach zamiast 5 (po likwidacji
oddzialu w Przemyslu). Pozwolilo to m.in. utrzyma¢ w III kwartale rentownos$¢ sprzedazy
mimo nizszego niz w poczatku roku poziomu kursu walutowego (Srednio 4,1610 zt/Euro),

. Koszty sprzedazy i koszty ogélne — obcigzenie przychodéw tymi wydatkami wzrosto
rok do roku (facznie z 23,3% do 28,3%), co jest wynikiem nastepujacych czynnikow:

- koszty ogdlne — przyrost roczny o 8,6 mln zl, na co skladaja si¢ glownie koszt likwidacji
oddziatu w Przemyslu (z I kw. 2009 r.) oraz utworzone rezerwy na premie roczne dla kadry
kierowniczej i pozostalych pracownikéw w wysokosci 4,5 mln zl (z tego 3 mln zt w III
kwartale),

- koszty sprzedazy — przyrost roczny o 13 mln zt — jest m.in. efektem przejecia w 2008 .
bezposredniej obstugi rynku niemieckiego od Spélki zaleznej (wplyw na koszty sprzedazy
omawiany w raporcie za I pélrocze 2009), podwojeniu ulegla skala dzialalnosci handlowe;j
spotki Meble Polonia, zajmujacej si¢ handlem detalicznym, gdzie relacja kosztéw sprzedazy do
przychodow jest wyzsza niz w pozostalej czesci dzialalnosci. Dodatkowo wigksze obciazenie
przychodow stanowily koszty transportu (indeksacja stawek za przejechane kilometry o wzrost
kursu Huro przy réwnoczesnej nizszej cenie $redniej sprzedazy w Huro). W zwiazku ze
zwickszona aktywnos$cia marketingows wzrostowi ulegly budzety na te wydatki (gléwnie koszty
targow, gazetek, katalogdw).

. Pozostale przychody i koszty operacyjne gléwnie zwiazane sa z kategoria wyceny
walutowej (zobowiazan, naleznosci i transakcji zabezpieczajacych). Przy obnizeniu si¢ w 11
kwartale kursu Euro w stosunku do konca II kwartatu, zmniejszeniu natomiast ulegla rezerwa
wyceny transakciji pochodnych.

. Istotnie wynik Grupy wsparly zdarzenia finansowe — m.in. dodatnie réznice kursowe z
wymiany walut, redukcja zadluzenia bankowego 1 nizsze stopy procentowe znaczaco
zredukowaly koszty odsetkowe w ujeciu rocznym.

. W kategoriach pozycji bilansowych i przeplywéw pienigznych widoczna jest znaczna
poprawa plynnosci i ograniczenie poziomu dlugu. Dobry wynik finansowy w polaczeniu z
niskim poziomem inwestycji (5,2 mln zl - gléwna pozycja to Centralna Pakownia Okué w
Hajnowece, przy amortyzacji 12 mln zl) i zmniejszeniem majatku obrotowego pozwolil na
redukcje poziomu kredytowania o 32 mln z1.
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9.2 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Poza czynnikami wymienionymi w komentarzu w pkt. 9.1 nie wystapily inne nietypowe lub
szczegOlnie istotne czynniki i zdarzenia, ktére mialyby wplyw na osiagniete wyniki finansowe
Grupy .

9.3 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty papieré6w wartosciowych
Nie wystapily.

9.4 Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Zysk netto Jednostki dominujacej za rok 2008 w wysokosci 2 577 tysigcy zlotych uchwala
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2009 przeznaczono na:

- dywidende¢ w wysokosci 2 375 tysigcy ztotych;
- kapital rezerwowy w wysokosci 202 tysiace zlotych.
Dywidenda zostata wyptacona w dniu 5 sierpnia 2009.

9.5 Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie, nieujetych
w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposoéb wplynaé na przyszte wyniki
finansowe Emitenta

Nie wystapily.

9.6 Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe nie wystepuja.

9.7 Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwo$ci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Prognoza wynikéw finansowych na rok 2009 nie bylta publikowana.
9.8 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu.
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% udzial gloséw % udzial w

w liczbie gloséw  ogdlnej liczbie

L.p.  Wykaz akcjonariuszy llos¢ gloséw  na WZ gloséw
1. MaForm HOLDING AG 5.625.186  30,55% 23,68%
AMPLICO OTWARTY FUNDUSZ
2. EMERYTALNY 3.808.174  20,68% 16,03%
3. ENO HOLDING GMBH 1.462.358  7,94% 6,16%
4. ANNA FORMANOWICZ 1.388.703  7,54% 5,85%
5. VITA HOLDING GMBH 1.333.549  7,24% 5,61%
6 REVILO HOLDING GMBH 1.217.666  6,61% 5,13%

9.9 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu.

Zbigniew Sebastian - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 300 akgji o wartosci nominalnej 1 z1.
kazda akcja,

Dariusz Bilwin - Prokurent — 1 500 akcji o wartosci nominalnej 1 z1. kazda akcja

9.10 Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Grupa nie jest strong w postgpowaniu, w ktérym warto$¢ sporu stanowitaby 10% jej kapitatow
wlasnych.

9.11 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub Iacznie s3 one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Wszelkie transakcje z podmiotami powiazanymi sq przeprowadzane na warunkach rynkowych,
stosowanych przez Grupe w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

9.12 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji- facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli Yaczna warto$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Nie dotyczy.

9.13 Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Zarzad oczekuje, Zze w trwajagcym sezonie sprzedazowym pojawi si¢ wzrost popytu w
poréwnaniu do wezesniejszych miesigcy, przy czym moze on by¢ nizszy niz w latach minionych.
Na rynku zauwazalna jest presja cenowa wywolywana gtownie przez producentéw, ktérzy majq
problemy z ulokowaniem swojej produkcji przy zmniejszonym popycie. Wplywa to na polityke
produktowa Grupy, ktéra w wigkszym stopniu ujmuje w swojej ofercie wyroby tafisze,
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promocyjne. Intensyfikacji podlegaja dzialania marketingowe, ktére moga wzmocni¢ poziom
realizowanej sprzedazy.

Réwnoczesnie kontynuowane s prace w obszarze dalszej redukcji kosztéw produkeii.

9.14 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najwickszy wplyw zdecydowanie bedzie miala sytuacja kursowa — w pozostalych zakresach
dziatalnosci nie sa definiowane inne czynniki, ktére moga znaczaco zmieni¢ sytuacje Grupy w
poréwnaniu do minionej czesci roku.

9.15 Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego.

Czynnikami ryzyka, ktére moga oddzialywaé negatywnie w pozostatej czesci roku sa:

. znaczne umocnienie si¢ krajowej waluty i negatywny wplyw na poziom realizowanych
marz (znacznie ograniczone poprzez stosowang polityke zabezpieczen kursowych),

. znaczne pogorszenie popytu na obstugiwanych rynkach (dotychczas nie odczuwalne

przez Grupe),

. klopoty w zapewnieniu ciaglo$ci dostaw od firm zaopatrujacych Forte S.A. w kluczowe
surowce (ograniczenie wplywu negatywnego zjawiska nastepuje przez dywersyfikacje grona
dostawcow).

. pozostale zdarzenia o charakterze losowym.
9.16 Kursy walutowe

Poszczegdlne pozycje aktywoéw 1 pasywow zostaly przeliczone wedlug $redniego kursu
ogloszonego na dzien 30 wrzesnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku przez Narodowy Bank
Polski, wynoszacego odpowiednio 4,2226 ztotych 14,1724 zlotych w stosunku do 1 EUR.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych zostaly
przeliczone wedtug $redniego kursu stanowiacego S$rednia arytmetyczna Srednich kursdw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie 9 miesi¢cy
zakoficzonych dnia 30 wrzesnia 2009 i 30 wrzesnia 2008 roku a wynoszacych odpowiednio
4,3993 71 13,4247 zt za 1 EUR.
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Fabryki Mebli ,,Forte” S.A.
skricone sprawozdanie finansowe ga okres 9 miesieey zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 r.

(w tysiqeach lotych)

SPRAWOZDANIE Z POZYC]JI FINANSOWE]

Za okres zakoiiczony
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2009r0ku 2008 roku 2008 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale 162 828 167 296 168 886
Wartosci niematerialne 1280 1689 1648
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 1 000
Aktywa finansowe 97 150 91 215 84 540

261 258 260 200 256 074

Aktywa obrotowe

Zapasy 75593 69 173 82274
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 91 712 100 582 96 796
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 540 151 442
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentow finansowych 4120 - -
Aktywa finansowe 843 267 2994
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7658 9291 2828

180 466 179 464 185 334

SUMA AKTYWOW 441724 439 664 441 408
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapital podstawowy 23 751 23 751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akeji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646 111 646
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow
L ) 3435 - -
zabezpieczajacych
Pozostale kapitaly rezerwowe 98 618 98 416 98 416
Zyski zatrzymane 63 905 30 611 35 357
Kapitat wtasny ogétem 301 355 264 424 269 170
Zobowigzania dfugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 36 031 70 935 90 860
Rezerwy 1279 1368 1291
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8422 3279 6485
Rozliczenia migdzyokresowe 188 206 212
Zobowiazania finansowe z tytulu leasingu 5841 6899 7010
51 761 82 687 105 858
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 49 073 37 269 43210
zobowigzania
Zobowiazanie z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - 25016 2398
Biczaca ,czcéé opr}o.centowanych kredytéw bankowych, pozyczek 24 668 21 061 13 375
i papieréw wartosciowych
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 1985 2105 712
Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy 10 893 4922 4729
Zobowiazania finansowe z tytulu leasingu 1989 2180 1956
88 608 92 553 66 380
Zobowigzania razem 140 369 175 240 172 238
. 441724 439 664 441 408
SUMA PASYWOW
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

3kwartaly Skwartal od 3kwartaly Skwartal od
narastajqco od 01.07 do narastajqco od  01.07 do
01.01 do 30.09  30.09 2009 01.01do 30.09  30.09 2008
2009 roku roku 2008 roku roku
Dziafalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow
i materialow 333 430 109 759 301 996 103 990
Przychody ze sprzedazy uslug 1294 295 1365 330
Przychody ze sprzedazy 334 724 110 054 303 361 104 320
Koszt wlasny sprzedazy 203 627 67 299 229 959 75 068
Zysk brutto ze sprzedazy 131097 42 755 73 402 29 252
Pozostale przychody operacyjne 862 287 467 (24)
Koszty sprzedazy (63 787) (20 937) (47 760) (18 717)
Koszty ogoélnego zarzadu (23 640) (8 589) (13 534) (4 208)
Pozostate koszty operacyjne (7 398) (5259) (8 472) (405)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych (3 947) 4270 3142 (2 996)
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 33181 12 527 7 239 2 842
Przychody finansowe 12271 3299 7087 1324
Koszty finansowe 2527 561 5372 1954
Zysk przed opodatkowaniem 42 925 15 265 8 954 2212
Podatek dochodowy (7 054) (2 875) (1 631) (430)
Zysk (strata) okresu z dziatalnos$ci kontynuowanej 35871 12 390 7 323 1782
Dziafalnos¢ zaniechana - - - -
Zysk \Strata okresu z dzialalnosci zaniechanej - - - -
Zysk okresu 35871 12 390 7 323 1782
Zysk przypadajacy na jedng akcje:
— podstawowy z zysku za okres 1,51 0,52 0,31 0,08
— rozwodniony z zysku za okres 1,51 0,52 0,31 0,08
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) okresu
Inne catkowite dochody netto:
Rachunkowos¢ zabezpieczen

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

Catkowite dochody ogoétem za okres

3kwartatly 3kwartal od 3kwartatly 3kwartal od
narastajqco od 01.07 do narastajqco od 01.07 do
01.01 do30.09  30.09 2009 01.01do 30.09  30.09 2008
2009 roku rokut 2008 roku roku
35871 12 390 7 323 1782
3435 4769 7 323 1782
4241 5 888 - -
-806 -1119 - -
39 306 17 159 7 323 1782
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAY ACH WELASNYCH

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2009 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku
Zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekty btedow

Na dzien 1 stycznia 2009 roku po
korektach

Wyplata dywidendy

Odpis wyniku lat ubieglych na
kapital rezerwowy

Catkowite dochody za okres

Na dzien 30 wrzes$nia 2009 roku

. . Kapital rezerwowy z
Nadwyzka ze sprzedazy Tiski N Pozostate
. SR V. Zyski zatrgymane ktualizacji wycen -
Kapital podsiawony  akgi powyze Z;/ﬂ wartosci (i "y 95 n;go kry z‘e/ ¢ z'nirl ;22/; " fgyf 4 éapzla{y Razem
nominalne <abespieczaacych regerwowe
23751 111 464 30 611 - 98 416 264 424
23751 111 464 30 611 - 98 416 264 424
-2375 -2.375
-202 202 -
35871 3435 39 306
23751 111 646 63 905 3435 98 618 301 355
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAY¥ACH WELASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku (badane)

Nadwyzfea ze sprzedagy - . . Yo
Kapital podstawony — akgi powyze) ich wartosci Zé;}i;gzzgzzzz/ Pozoggj;jgwpezfalj Razem
nominalne -
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 23751 111 646 33984 92 466 261 847
Zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
Korekty bltedow
Na dzlefi 1 stycznia 2008 roku po 23 751 111 646 33984 92 466 261847
korektach
Odpis wyniku lat ubieglych na
kapital rezerwowy (5950) 5950 )
Wyplata dywidendy - - -
Catkowite dochody za okres 2577 - 2577
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 23751 111 646 30 611 98 416 264 424
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAY¥ ACH WELASNYCH

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2008 roku

Na dzien 1 stycznia 2008 roku
Zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekty bledow

Na dzien 1 stycznia 2009 roku po
korektach

Wyptata dywidendy

Odpis wyniku lat ubieglych na
kapital rezerwowy

Catkowite dochody za okres

Na dzien 30 wrzesnia 2008 roku

Nadwyzka ze sprzedazy

. - o V. Zyski zatryymane/  Pozostale kapitaly
Kapital podstawowy — akgi pﬂﬂuzjz Zl/;;/aﬁom Z‘ "y ;)5 ﬂ;go fryie i rezenmo ul/be & Razem
23751 111 646 33984 92 466 261 847
23751 111 646 33984 92 466 261 847
-5 950 5950
7 323 7 323
23751 111 646 35 357 98 416 269 170
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 9 miesi¢ey zakoriczony

30 wrzesnia
2009 roku 2008 roku
Przepltywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk/(strata) okresu 35871 7323
Korekty o pozycje: 3331 7872
Amortyzacja 9 504 9416
(Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych (617) (55)
Odsetki i dywidendy netto (2 640) 3525
(Zysk)/ strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 125 20
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (24 895) 5216
Zmiana stanu naleznosci 6715 3812
Zmiana stanu zapasow (6 420) (5 392)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 12 674 (9 325)
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 5551 2173
Zmiana stanu rezerw 4262 (319)
Podatek dochodowy zaplacony (819) (1 199)
Inne korekty (109) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 39 202 15 195
Przepltywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 119 1134
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (4 629) (8 604)
Sprzedaz aktywow finansowych - -
Nabycie aktywow finansowych - (3 680)
Nabycie aktywéw finansowych jednostki powiazanej - -
Dywidendy otrzymane 7313 1603
Odsetki otrzymane 118 345
Udzielone pozyczki (6 554) (1 602)
Splata udzielonych pozyczek - 1930
Pozostate wplywy 24 (8 870)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (3 609) (17 804)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow - 30 847
Splata pozyczek/kredytow (30 344) (26 319)
Dywidendy wyptacone (2 375) -
Odsetki zaptacone (2 644) (4 921)
Splata zobowiazan z tytulu leasingu (1552) (1214)
Pozostate wplywy finansowe - -
Pozostate wydatki finansowe - (552)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (36 915) (2159)
Zwigkszenie netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentdw (1322) (4 768)
Roéznice kursowe netto (311) -
Srodki pienigzne na poczatek okresu 9291 7 596
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym 7 658 2828

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

Spétka w okresach poréwnawczych blednie prezentowata informacje o udzielonych innym podmiotom
pozyczkach w pozycji ,udzielone pozyczki” w dzialalnoSci finansowej, zamiast w dzialalnosci
inwestycyjnej.
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W zwiazku z powyzszym, Spotka dokonata korekty okresu porownawczego przeksztalcajac powyzsze
sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2008.
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